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CONTEXTO INTERNACIONAL

Resumen

« Segun las ultimas proyecciones del FMI (Informe de Perspectivas Econdmicas
Mundiales, abril 2024) se prevé un crecimiento global de 3.2 % tanto para 2024,
como para 2025.

« Para la region de América Latina y El Caribe, la CEPAL, en su actualizacion de
mayo, reviso al alza en 0.2 p.p. las proyecciones de crecimiento respecto a los
pronosticos de diciembre 2023, para ubicarse en 2.1 % en 2024,

« Por su parte la economia de Estados Unidos presentd resultados divergentes
que afianzan la decision de la Reserva Federal de mantener su nivel de tasas:

 EIl primer trimestre cerré con un crecimiento anualizado de 1.6 %, inferior al
3.4 % registrado en el ultimo trimestre de 2023 y la tasa mas baja de expansion
desde mediados del 2022. Las autoridades atribuyen el fendmeno a las
desaceleraciones en el gasto de los consumidores, las exportaciones, el gasto
de los gobiernos estatales, locales y federales.

 La inflacion interanual estadounidense cedid levemente y se ubico en 3.4 %
en abril, una décima inferior respecto al mes anterior. Los precios de las
viviendas (tanto el alguiler como el costo de propiedad) y de la gasolina siguen
liderando la tendencia en este indicador.

« La creacion de nuevos puestos de trabajo desacelerd, agregandose apenas
175 mil empleos en abril. Por otro lado, la tasa de desempleo aumentd una
décima respecto al mes anterior, para situarse en 3.9 %.

* En el mercado de commodities, el precio del petroleo West Texas Intermediate
(WTI) sigue en aumento, con un incremento mensual de 5.0 % e interanual de
7.4 %, cotizando US$ 85.35 por barril en abril 2024. Los prondsticos ubican el
precio promedio por barril en US$ 83.00 para 2024 y en US$ 80.92 para 2025.

« Por ultimo, los precios de los commodities no energéticos siguen
disminuyendo, afianzando la tendencia que mantienen desde inicios del ano
2023. En abril se reflejaron reducciones interanuales en los precios internacionales
de |los cereales, seguido de los fertilizantes y los aceites vegetales.

INDICADORES SELECCIONADOS

Abril
2.7 % = 2.2 % = 2.0 % =
Crecimiento Crecimiento Crecimiento
promedio global promedio promedio
Proy. 2024 Proy. 2024 Proy. 2024

AVY= Los iconos comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Segun las ultimas proyecciones del FMI (abril 2024), se prevé un crecimiento global de 3.2 %
tanto para 2024 como para 2025. Se destaca que la economia mundial ha sido resiliente pese a la
presencia de riesgos que pueden incidir en el crecimiento, como las crecientes tensiones
geopoliticas, las elevadas tasas de interés, la desaceleracidon generalizada de la productividad total
y la persistencia de los problemas del sector inmobiliario en China. Para la economia
estadounidense, se reajustaron positivamente las estimaciones a un 2.7 % en 2024 y 1.9 % en 2025.
Mientras que se ajustd a la baja el crecimiento de la zona euro, estimando en esta edicion una
expansion de 0.8 % en 2024 y de 1.5 % en 2025. Finalmente, para la economia China, se mantienen
las proyecciones de 4.6 % en 2024 y 4.1 % para el ano 2025.

Proyecciones globales de crecimiento

2024
Region/pais BM OCDE FMI Consensus Forecasts BM OCDE FMI Consensus Forecasts
(Enero 2024) (Febrero 2024) (Abril 2024) ( Abril 2024) (Enero 2024)  (Febrero 2024) (Abril 2024) ( Abril 2024)
Mundo 29 $ 24 =) 29 $ 3.2 =) 24 $ 2.7 $ 3.0 = 3.2 = 25
EE.UU. 25 $ 1.6 * 2.1 $ 2.7 $ 2.3 $ 1.7 $ 17 $ 1.9 $ 17
China 5.2 * 45 * 47 = 4.6 * 43 * 4.2 = 4]
Zona Euro 04 M 07 = 06 b 08 2 0.5 16 13 15 i 1.4

*Promedio de estimaciones: OCDE febrero 2024, FMI abril 2024, BM enero 2024 y Consensus Forecasts abril 2024.
Nota: Las flechas ¢ § =) se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE noviembre 2023, FMI enero 2024, BM junio
2023, Consensus Forecast marzo 2024.

La CEPAL en su revision de mayo, actualizdé al alza en 0.2 p.p. la proyeccion de crecimiento
para la region respecto a los prondsticos de diciembre 2023, para ubicarse en 2.1 % en
2024. En general, los prondsticos fueron ligeramente reajustados al alza para los paises, sujeto a
los niveles de incertidumbre que genera el complejo escenario internacional, caracterizado por un
crecimiento de la actividad econdmica y el comercio global por debajo de sus promedios
historicos, adicional a las altas tasas de interés en los paises desarrollados. El crecimiento
proyectado para Republica Dominicana es de 4.5 % para 2024, una revision al alza de 1.4 p.p.
comparado con el pronostico anterior. De acuerdo con las proyecciones locales del Panorama
Macroecondmico 2024-2028 se estima un crecimiento de un 5.0 % para 2024.

Proyecciones regionales de crecimiento

Regidn/Pais 2023* OCDE BM FMI Consensus Forecasts CEPAL BM OCDE FMI Consensus Forecasts
(Nov. 2023) (Ene. 2024) (Abr. 2024) (Abr. 2024) (May. 2024) (Ene. 2024) (Feb. 2024) (Abr. 2024) (Abr. 2024)
ALyC 2.2 2.3 2.0 1.6 2.1 2.5 2.5 2.4
Argentina -0.6 -1.3 2.7 -2.8 -3.6 -3.1 3.2 2.6 50 40
Bolivia 22 1.5 1.6 21 1.9 1.5 2.2 24
Brasil 30 1.8 1.5 22 1.8 23 22 20 21 20
Chile 05 1.9 1.8 20 23 2.3 23 25 23
Colombia 21 14 1.8 11 14 1.3 30 25 26
Costa Rica 5.0 35 3.9 4.0 3.7 3.9 36 35 3.3
Ecuador 20 0.7 0.1 1.0 20 20 0.8 1.6
El Salvador 3.0 23 3.0 20 30 23 23 22
Guatemala 3.4 3.5 3.5 31 34 3.5 3.7 34
Honduras 34 3.2 3.6 3.0 35 34 3.7 3.6
México 35 25 26 24 22 25 21 20 14 20
Nicaragua 38 32 35 3.0 35 35 35 3.0
Panama 6.4 46 25 2.4 30 5.3 30 3.8
Paraguay 4.6 38 38 39 38 38 38 3.7
Peru 0.3 23 25 25 24 25 23 2.7 2.7
Rep. Dominicana 2.6 51 f 54 = 4.2 45 5.0 d 50 il 4.2
Uruguay 0.8 32 37 3.0 36 2.6 2.9 2.6
Venezuela 4.0 - 4.0 4] 4.0 - 3.0 3.9

*Promedio de estimaciones: OCDE noviembre 2023, FMI abril 2024, BM enero 2024, CEPAL mayo 2024 y Consensus Forecasts marzo 2024.
Nota: Las flechas ¥ => se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: BM junio 2023, CEPAL diciembre 2023,
2 Consensus Forecast (CF) marzo 2024.

/‘.\ Fuente: Actualizacion de Perspectivas Econdmicas de la OCDE, noviembre de 2023/ Informe provisional, febrero 2024;

GOBIERNO DE LA Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2024, FMI; Perspectivas Econdmicas Mundiales, enero 2024, BM; Nuevas proyecciones

REPUBLICA DOMINICANA econdmicas de crecimiento para América Latina y el Caribe 2023, mayo 2024, CEPAL y Consensus Forecast, abril 2024.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

La economia de Estados Unidos presentd un crecimiento anualizado de 1.6 % para el primer
trimestre del 2024, inferior al 3.4 % registrado en el Ultimo trimestre de 2023 y el crecimiento mas
bajo desde mediados del 2022. Este desempeno se atribuye a desaceleraciones en el gasto de los
consumidores, las exportaciones, el gasto de los gobiernos estatales, locales y federales. Por su
parte, la inflacion interanual se ubicd en 3.4 % en abril, una décima inferior respecto al mes
anterior, los precios de vivienda y gasolina siguen liderando la tendencia de este indicador;
mientras que la inflacidn subyacente, que excluye los precios volatiles de los alimentos vy la energia,
aumentd un 3.6 % interanual. Respecto al mercado laboral, la creacidon de nuevos puestos de
trabajo desacelerd, agregandose solo 175 mil empleos en abril, mientras que la tasa de
desempleo aumentd una décima respecto al mes anterior, para situarse en 3.9 %.

PIB 1er trimestre 2024

1.6 %

Crecimiento anualizado‘//o Se generaron en

abril

175

mil empleos

;

3.9 %
abril e

Tasa de inflacion

3.4 %

interanual

Rango tasa de abril
fondos federales
o o La confianza del
5.25 % - 5.50 % consumidors
" disminuyé en abril
(o)
S&P 500¥ aumenté 5 . 9 /O
24.0 % interanual en mensual
abril y alcanza

El indice de Confianza del Consumidor de EE.UU.

5 1 1 2 5 (ICC) disminuyd en abril, ubicandose en 97 puntos-
) " tercer descenso consecutivo y nivel mas bajo desde
pu ntos julio 2022-, frente a los 103.1 puntos del mes anterior.
/. Los consumidores manifestaron su preocupacion

ante las perspectivas econdmicas vy la situacion

actual del mercado laboral: condiciones futuras de las

El indice S&P 500 experimentd una disminucion

mensual promedio de 58.08 puntos en abril . o .

2024, equivalente a una reduccién de 11 % empresas, disponibilidad de empleos e ingresos.
respecto al mes anterior; sin embargo, en

términos interanuales aun se mantiene en 1/ Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.

crecimiento. El comportamiento mensual estd 2/ El indice Standard & Poor's 500, se basa_ en la capitalizacion bursatil de 500
P grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,

Tasa de desempleo aw

;

;

influenciado por la rec.jucaon _de Ia's expectativas y captura aprox. 80 % de toda la capitalizacién de mercado en EE.UU.
de un recorte de los tipos de interés de la 3/ Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado para
Reserva Federal (FED) y la preocupacioén del evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder adquisitivo del

aumento de posibilidades de una guerra regional consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en los datos de una

iy . . encuesta mensual a 5 mil hogares.
/!‘h\ en Oriente Proximo. Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of
""" Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve

GOBIERNO DE LA H .
R T T} Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

VENTAS MINORISTAS

Las ventas al por menor y de alimentos en los Estados Unidos se ralentizaron en abril para un
total de US$ 705,180 millones, equivalente a una variacion mensual de 0.02 % (US$ 123
millones) y un crecimiento interanual de 3.5 %. Las ventas en estaciones de gasolina tuvieron la
mayor incidencia positiva en dicho resultado (0.24), mientras que las ventas de minoristas sin
establecimiento comercial vy de autos y repuestos incidieron negativamente (-0.21 y -0.14,
respectivamente). Dicha variacion demuestra un cambio en las tendencias del consumo privado a
medida que los agentes se ajustan ante el clima inflacionario.

Contribucion al crecimiento de las ventas minoristas por tipo de negocio
(Valores en %, abril 2024)

0.24

0.250 |
m Total

m Aumento
m Disminucion

|
| |
| |
| |
0150 | I Alimentos y
bebidas
I I 0.09
| |
0.050 | l Construccuon Electrénica y - Salud y Minoristas sin
| 0.02 | electrodomésticos Ml_norlstas cuidado establecirr)iepto
| -| | diversos personal comercial
Estaciones Ropa SerV|C|os e — —
I | asolina comida y Mobiliario y _ Deportes e
-()()‘}()I : 9 bebida hogar |nstrumentos Mercanuas
generales
| |
| |
-0.150 -Ventas
minoristas, -0.14
total Autos v
repuestos
0.21

-0.250

*Ventas a distancia, ambulante o automatica (vending).
Nota: El valor de las ventas minoristas no estd ajustado por la variacion en el Indice de Precios de los Estados Unidos. Valores preliminares.
Fuente: Monthly Retail Trade, disponible en Census Bureau, U.S. Department of Commerce.

INDICE DE PRECIOS DEL PRODUCTOR

En abril, el indice de Precios del
Productor (IPP) registrdé una variacion
' : o S,
Variacion interanual del Indice de Precios del Productor (IPP) interanual de 2.2 %, lz_a mayor varlaC|c~>n
(Valores en %) observada desde el mismo mes del ano

14.0 anterior.

12.0 ; -,
Por su parte, la variacion mensual del IPP

10.0 fue de 0.5 %, un incremento de 0.4 p.p.,
8 impulsado en gran medida por un
60 aumento del 0.6 % en el indice de

servicios de demanda final, asi como a
* I .5 la revision a la baja del dato de marzo
2 II 1_01-61'8I de 0.1 %. Los precios de los bienes de
0.0 . lllllllll demanda final aumentaron un 0.4 %,

m S 3 8 o @ % % ﬁ E %

o

o

o

525383 T585259% . debido al aumento del 2.0 % del indice de
5022 5023 5024 energia. En cambio, el indice de alimentos
disminuyo un 0.7 % en el mes.

ocC
nov

VE| indice de Precios del Productor (IPP) es un indicador que mide la variacion de los precios de los bienes
producidos y vendidos por los productores antes de pasar al proceso de comercializacion.
it Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos.

GOBIERNO DE LA
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RENDIMIENTOS

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

La probabilidad de incumplimiento del pago de la deuda' para el pais se ubicé en 2.26 %
en abril de 2024, una disminucion de 0.04 p.p. respecto a marzo (2.30 %) e interanual de 1.37 p.p.
(3.63 %), reflejo del buen desempeno de las condiciones macrofinancieras del pais. Este
comportamiento se debe al aumento tanto de Ilas tasas de interés de Ilos bonos
dominicanos denominados en ddlares (en 35.89 pbs 2/), como de las tasas de los bonos del Tesoro
de EE.UU. que incrementaron en 33.06 pbs. Por su parte, el diferencial entre el EMBI dominicano y
global se ha mantenido positivo, hasta ubicarse en 0.57 p.p. en abril, en senal de un menor riesgo
para el pais. Al evaluar la brecha con el EMBI latinoamericano, se evidencid un mayor diferencial,
pasando de 0.87 p.p. en abril de 2023 a 0.98 p.p. en abril de 2024.

Brecha del EMBI RD vs Global Brecha del EMBI RD vs ALC
(promedio mensual, en %) (promedio mensual, en %)
5.50 550
5.00 0.39 % 5.00
4.50 450
4.00 4.00
3.50 057% <cp 0.98 %
3.00 Z.00 0.81%
2.50 250
2.00 5 5 5 2'00
VL OxE>CS O+ 9] 2 0% 5>c3 o+ 9] 2 O == >c3 O+ 9] 2 0= = .
B BB EIT RGBT R ER AT RSB EER AT RS ROGRES 085535505059 85555308838 E855553988382852
T = £ @ = a:;v"oC_O:D“—E(U,C_‘ m@OC_O;Du—EfU;:—' va"OC_Ol’“_Em
2021 2022 2023 2024 = = =

2021 2022 2023 2024

Global Republica Dominicana =| gtincameérica ==Republica Dominicana

V' Medida a través del EMBI (diferencial de tasas que pagan los bonos denominados en doélares y los bonos del Tesoro de EE.UU.).
2/ Puntos basicos.

Nota: Latinoamérica excluye Venezuela cuyo riesgo-pais se situa en 147.99 al 30 de abril 2024.

Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

En abril, la curva de rendimientos de los bonos del tesoro se desplazé hacia arriba en la
mayoria de sus plazos de vencimiento, a excepcion de los titulos de 3 meses que
disminuyeron ligeramente en -0.01 p.p. El aumento del rendimiento entre los diferentes plazos
fue en promedio de 0.38 p.p. Este efecto ha sido impulsado en gran medida por la disminucion
en las expectativas sobre la reduccion de tasas de interés por parte de la Reserva Federal en el
futuro cercano, este fendmeno ha hecho que la estructura de la curva se mantenga invertida, de
modo que las tasas de corto plazo siguen siendo mas altas que las de largo plazo.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos En Abril:
(en % por plazo, segun vencimiento en anos) o Variacion
6.0 Vencimiento
5.6 mensual (p.p.)
23 \ 1dia =  0.00
4.4 3Meses b -0.01
40
36 6 Meses #dr  0.03
3.2 B
28 1 Ano i 0.17
2.4 ~
2.0 —Hace un ano (semana 17 2023) 2 Anos * 0.37
12 Hace un mes (semana 13 2024) 3 ANnos * 043
' ——Semana 17 2024 -
0.8 emana 5Afos  Av  0.45
0.4 Cierre 2023
0.0 7 Anos 1 0.45
O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 .
Afos 10 Aflos  #p  0.43
Cierre 2023: 29/12/2023 -
Hace un afo (semana 17 de 2023): 30/4/2023 30 Afos  fn 0.39
Hace un mes (semana 13 de 2024): 28/3/2024
i Semana 17 de 2024: 26/4/2024
/“\ Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED,

..... Federal Reserve Bank of St. Louis.
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

El petroleo West Texas Intermediate (WTI) cerrdé con una cotizacion promedio de US$ 85.35
por barril en abril 2024, equivalente a un incremento mensual de 5.0 % (A US$ 4.1) e
interanual de 7.4 % (A US$ 5.9). El aumento en los precios es debido a la caida de los inventarios
mundiales de petrdleo, asi como por las tensiones geopoliticas relacionadas con el conflicto entre
Iran e Israel, lo que afadid incertidumbre a las tensiones ya intensificadas en el Medio Oriente. La
AIEY sefala que las expectativas de la demanda mundial de petrdéleo crecerdan menos este
ano que las estimaciones previas y la produccidon aumentara mas rapido de lo esperado,
dando como resultado un mercado mas equilibrado. La AIE proyecta un precio promedio por
barril de US$ 83.00 para 2024 y de US$ 80.92 para 2025.

Petroleo crudo WTI Proyecciones 2024

120.0 14.8 105.0 (promedio)
1Mo .0 103.0 .
100.0 101.0 Precio WTI
90.0 afl 17°° US$ 83.00 A
80.0 970 or barril
e 95.0 P
70.0 93.0
60.0 010 Consumo?/
c0.0 89.0 102.84 A
400 87.0 millones de bpd?/.
30.0 85.0

Q 0 £ = > c = 0 o+ =2 0 U Q9O ¥ =2 > c =5 0 oo+ o0 0 0 2

SO B R2322983235 5L RE2=>2929823558¢3 Oferta?/

: A
2022 2023 2024 102.76

millones de bpd.
Consumo, MM BPD (gje dcho.) mmProduccion MM BPD (eje dcho.) —Precio US$ (gjeizqg.)

1/AIE: Agencia internacional de energia 2/Incluye petrdleo crudo, gas natural, biocombustibles y otros combustibles liquidos.

3/Bpd (barriles de petrdleo por dia).

Los iconos A ¥ = indican incrementos o disminuciones con respecto al promedio de 2023.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 7 de mayo 2024.

PRECIO DE COMMODITIES

El precio del oro continua alcanzando maximos historicos, incrementando su precio en 7.8 %
respecto a marzo vy 15 % respecto al mes de enero. Este comportamiento es atribuido a la
disminucion de las expectativas de reduccion de tasas de interés por parte de la Reserva Federal
(FED) en las proximas reuniones del aino. Otra materia prima que continua experimentando
tendencia al alza es el cacao con un incremento mensual de 28 % y alcanzando un maximo el
19 de abril de US$ 11,878 por tm". El alza en el precio se explica por la caida en la cosecha,
inducido por las condiciones climaticas adversas de los paises africanos de Costa de Marfil y de
Ghana, donde se produce el 60% del grano a nivel mundial.

Precio internacional del oro Precio internacional del cacao
- (diario, US$ por Onza Troy) 12000 (diario, US$ por tonelada métrica)
2,500 2,00C
2,400 o
2,300 11,000
2,200 2141 9,000
2,100 ———
2,000 1,942 7.000
1,900 v B A o
1,800 4, — 1801 .4 =000
1,700 2,000
1,600 ‘
1,500 1,000
' 95 525350070 zLYa95 5253920289955 288807538 303228887538 303228823
e 223027358 cwg 22 %027 52cw E&E@E'-:'—:log E&E.@é.:'—:log-aigq
2022 2023 2024 2022 2023 2024
e Promedio 2022 emPromedio 2022 esPromedio 2024 Precio oro e Promedio 2027 emPromedio 2022 es=Promedio 2024 e=Procio cacao
/‘ﬁ.\  tm: tonelada métrica.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacion diarios al cierre del 30 de abril 2024.
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COMMODITIES

PRECIOS DE COMMODITIES NO ENERGETICOS

Los precios de los commodities no energéticos siguen disminuyendo, dando
continuidad a la disminucion sostenida que presentan desde inicios del ano 2023. De manera
desagregada, el indice de los fertilizantes mostré una disminucion de 4.1 % respecto al mes
pasado, dinamica influenciada por la fluctuacion en los precios de la urea; a su vez, en términos
interanuales la caida en el precio fue de 19.8 %. De acuerdo con el Banco Mundial los precios de los
fertilizantes caeran un 21.7 % en 2024 y un 6.1 % en 2025. Con relacion a los alimentos, los mismos
presentaron un ligero aumento de 1.43 % respecto al mes de marzo, como resultado de los
incrementos del indice de precios de la carne, compensando los descensos en los indices del
azucar (V¥ 4.4 %) vy los productos lacteos (¥ 0.3 %). En términos interanuales, el indice de los

alimentos disminuyod 5.8 %.

Commodities no energéticos
200 (Indice enero 2016=100, variacion interanual)
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Nota: Los indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.
Fuente: Elaborado por DAM-VAES en base al Commodity Price System del Fondo Monetario Internacional (FMI).

TRANSPORTE DE CONTENEDORES

El indice Global de Transporte de
Contenedores disminuyd mensualmente en
12.5 %, unos US$ 341.9, continuando esta

Indice Global de Transporte de Contenedores tendencia por tercer mes consecutivo. esto
(Valores en US$/FEU) L ] a
12,000 situa el precio por contenedor de 40 pies
28 ene. 2022 en US$ 2,383.6. Por otro lado, en términos

US$ 9,806 . . .
10,000 ’ interanuales el precio refleja un aumento
de 51.2 %.

8,000
Aungue persisten dificultades en distintos
canales y puertos claves, las tarifas de flete

ZUGSgbzr,-SZS%?g spot han disminuido en alrededor de 28.8 %,
tras el pico del mes de febrero debido al

exceso de capacidad vy a la actual temporada

baja global de transporte maritimo de

5 ggg 583 322853 contenedores. Las preocupacic?ne.s

permanecen y el panorama es incierto

respecto al horizonte del transporte maritimo

a causa de la extension de los ataques entre

Iran e Israel.

Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic Daily Index) mide los movimientos diarios de precios para
contenedores de 40 pies en 12 rutas principales de envio. *Se toma el precio promedio de la uUltima semana de cada mes.
/‘.\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Baltic Exchange y Freightos.
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CONTEXTO NACIONAL

Resumen

 La economia muestra fuertes signos de recuperacion, registrando un
crecimiento acumulado de 4.1 % en el primer trimestre del ano respecto al
mismo periodo de 2023 (1.4 %).

 La inflacion interanual sigue cediendo, ubicandose en 3.03 % en abril, la
menor tasa registrada desde junio de 2020 (2.90 %). La inflacion subyacente
también continda su tendencia descendente, colocandose en 3.99 %. Ambos
indicadores estan dentro del rango meta establecido por el Banco Central.

* Los costos de las canastas familiares registraron disminuciones en todos los
estratos sociales o quintiles. La canasta de bienes y servicios consumida por el
quintil 1, la poblacion de menores recursos econdmicos registro la mayor caida
de 018 %, una reduccidon de RD$ 48.04, respecto al valor de la canasta en
marzo.

« El tipo de cambio del peso dominicano frente al dodlar estadounidense
mantuvo un ritmo de depreciacion acelerado de un 7.7 % interanual,
cotizando durante abril RD$ 59.16 por US$. De igual manera, el indice del tipo
de cambio real mantiene un ritmo de depreciacion sostenido, a una tasa
interanual de 8.1 %.

« La llegada de pasajeros no residentes por las vias maritima y aérea supero
los 3.2 millones en el primer trimestre de 2024, creciendo en 11.2 % en
términos interanuales. Especificamente durante marzo, la llegada por via aérea
superd los 837 mil turistas, mientras que, por via maritima, alcanzd alrededor de
los 264 mil cruceristas.

« Para abril de 2024, el Gobierno Central presentd un balance financiero
deficitario de RD$ 21.5 mil millones, equivalente a 0.3 % del PIB. Respecto al
mismo periodo de 2023, esta cifra presenta una disminucion de 0.2 p.p. con
relacion al PIB.

INDICADORES SELECCIONADOS

41 %
Crecimiento IMAE

Ene.-mar., 2024

7.0 %

Tasa de Politica
Monetaria
Abril, 2024

3.03%

Inflacion interanual
Abril, 2024




SECTOR REAL

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)

La economia registré un crecimiento acumulado de 4.1 % en el primer trimestre de 2024,
mostrando fuertes signos de recuperacion respecto al mismo periodo de 2023 (1.4 %). La
demanda agregada continda respondiendo positivamente al mecanismo de transmision de la
politica monetaria y el mayor nivel de gasto publico registrado a partir del segundo semestre de
2023. Asimismo, ha incidido el comportamiento positivo de la actividad de hoteles, bares y
restaurantes, con una variacion de 11.0 %, debido al incremento de 124 % en la llegada de
pasajeros no residentes al pais. Para el 2024, se prevé un crecimiento real del PIB de 5.0 %"

IMAE Producto interno bruto (PIB real)

16.0% (Variacion en %) (variacion interanual, ene-mar 2024)

14.0%  _ _
12.0% - \ —— Crec. Interanual Agropecg'arlo ' 3.7

' \ - = Promedio 12 meses Explotacidén minas y canteras -20.7

10.0% \ Crec. Acumulado Manufactura local 1.1
. Manufactura zonas francas 0.1
8.0% Construccion 3.8
6.0% Energia y agua 5.0
Comercio 1.7
4.0% Hoteles, bares y restaurantes 11.0
2. 0% Transporte y almacenamiento 4.6
. Comunicaciones 4.9
0.0% Servicios financieros 59
Actividades inmobiliarias y de alqg 6.1
Administracion publica 0.6
2022 2023 2024 Ensefanza 5.3
Salud 4.3
" o . Otras actividades de servicios 5.9

Panorama Macroecondémico 2024-2028 (valores actualizados al 27 de marzo 2024)

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central (BCRD).

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD MANUFACTURERA (IMAM)

El indice Mensual de Actividad Manufacturera (IMAM), contintda por encima de la barrera de
los 50.0 puntos a pesar de presentar una reduccion en marzo al pasar del maximo de 66.1
puntos en enero hasta 56.1 puntos en marzo. El comportamiento exhibido durante el mes se
explica por la reduccidon de tres de las cinco variables que lo componen: el volumen de ventas
(V14.7 puntos), el volumen de produccion (¥8.9 puntos) v el plazo de entrega de suplidores
(V7.4 puntos). En cambio, variables importantes como empleo (A12.7 puntos) e inventario de
materias primas (A16.2 puntos) se mostraron al alza respecto a febrero de 2024.

IMAM Variables IMAM Feb-24 Mar-24
(2022-2024) Empleo
70.0 431 55.8

65.0

: Inventario materias primas
53.5
60.0
56.1 Plazo entregas suplidores
55.0 /\ /\,\ /\ J P 54.5 47.1
50.0 -
~ 4 \/

Volumen de Producciodn

45.0 67.4 58.5
40.0 Volumen de Ventas
U O = = = 0 O+ > 0 U 0 % = > = 0 o+ > v 0 o =
T o m S = @] = T O m S 2 Q = @© 54.8
s 2eETgSTRE0LCTGLERESTRE02T L€
2022 2023 2024 Global 60.6 56.1

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Asociacion de Industrias de la Republica Dominicana (AIRD).

*Nota metodoldgica: El IMAM se construye a través de encuestas realizadas a directivos de empresas, quienes deben indicar, en relacidon con el
/“\ mes anterior, si el factor analizado experimentd un aumento (100), permanecio igual (50) o disminuyd (O). Por tanto, un indice superior a 50
implica aumento respecto al mes anterior.
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https://mepyd.gob.do/publicaciones/marco-macroeconomico-2024-2028-marzo-2024

PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

La inflacion en términos interanuales se situo en 3.03 % en el mes de abril, siendo la tasa
mas baja desde junio del 2020, ubicandose en el limite inferior del rango meta de 4.0 % = 1.0 %
establecido en el programa monetario. En términos mensuales, la inflacion registrd una variacion
de -0.10 %, inferior en 0.40 p.p. a la inflacidon mensual registrada en marzo de 0.30 %. Por su
parte, la inflacidon subyacente sigue su tendencia a la baja, al colocarse en 3.99 %, inferior en 1.83
p.p. a la tasa registrada en el mismo mes del ano 2023.

Inflacion interanual

12.00 (variacion en %) Proyecciones 2024
9.64 (Marco Macroecondmico,
10.00 : marzo 2024)
8.00 7.25 —
—_ Diciembre 2024
6.00 83 -
4.00% =
3.03
2.00 )
——General —Subyacente Promedio 2024
0.00 (o)
© 8 5 5% 5398832 28%55%25398%832¢88 55 3.70% A
) L E © e = - % 3 O & © g QL g © c = — % 8 O & © g L g ©
2022 2023 2024

Nota: Los iconos A V¥ = reflejan las variaciones de las proyecciones de la inflacion en el Marco Macroecondmico
de marzo 2024, comparandolo con el revisado el 28 de agosto de 2023.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

INFLACION POR GRUPOS

Los grupos de mayor incidencia en la caida del indice de precios mensual fueron: Alimentos
y bebidas no alcohdlicas, con una variacion de -0.72 % y una incidencia de -0.19 %,
comportamiento explicado por las disminuciones de los precios de algunos articulos de alta
ponderacion en la canasta familiar, principalmente los platanos verdes y maduros, pollo fresco,
guineos verdes, tomates, ajies, yuca, papas, entre otros; seguido por el grupo Transporte (con
una variacion de -0.22 % e incidencia de -0.04 %), como resultado de las reducciones de precios
registradas de los pasajes aéreos, y por ultimo el grupo Prendas de vestir y calzado (con una
variacion de -0.35 % e incidencia de -0.01 %).

Inflacion: Incidencia por tipo de bienes y servicios

Grupo de bienes y servicios Ponderacion | Inflacion mensual | Incidencia* | Inflacion interanual | Incidencia*
(%) abr-24/mar-24 (%) abr-24/abr-23 (%)
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.84 -0.72 _ 4.19
Bebidas alcohdlicas y tabaco 2.36 0.12 0.00 1.83 0.04
Prendas de vestir y calzado 4.19 -0.35 -0.01 -1.74 -
Vivienda 12.98 0.19 0.02 -0.50
Muebles 517 0.15 0.01 1.88 0.09
Salud 4.74 0.51 0.02 5.20 0.24
Transporte 16.65 -0.22 -0.04 1.24 0.22
Comunicaciones 5.06 0.55 0.02 2.54 0.10
Recreacion y cultura 3.03 -0.17 0.00 2.05 0.06
Educacion 3.06 0.15 0.00 5.60 0.15
Restaurantes y hoteles 8.62 0.38 6.30 0.56
Bienes y servicios diversos 10.31 0.24 6.00 0.63
Inflacion general 100.00 -0.10 7 -0.10 7 3.03 3.03
Incidencia . . Incidencia
- +
£ Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.
/“\ *Contribucion de cada grupo de bienes y servicios a la variacion total de precios del periodo indicado.

..... Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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PRECIOS

INFLACION POR REGION

En términos mensuales, las tasas de inflacidon registraron variaciones negativas en tres de las
cuatro regiones respecto al mes de marzo. La region Ozama registro una variacion en el nivel
de precios de -0.14 %, seguida por la regidon Norte con -0.11 %, como resultado de las caidas de
precios en los componentes del grupo alimentos y bebidas no alcohdlicas y el grupo transporte.
Por su parte, la region Este registré un ligero aumento mensual de 0.02 %, en respuesta al
iIncremento de precios observado en el grupo Restaurantes y hoteles (0.38 %). En términos
interanuales, los niveles de precios presentan aumentos, la region Sur registro la inflacion
interanual mas alta (3.44 %), le siguen el Este (3.05 %) y Ozama (3.01 %). En lo que respecta a la
regidon Norte, continua registrando la menor variacion interanual por quinto mes consecutivo,

equivalente a 2.89 %.

Inflacion regional
(variacion interanual, abril 2024)
AR e

_r"ﬂh_.,.J ) "“'A'-.

Region Este
Regién Sur 3.05%
3.44 %

En abril, los costos de las canastas
familiares por estratos socioecondmicos
registraron disminuciones en todos los
quintiles, en especial, el quintil 1, tras
registrar la mayor caida de 0.18 %, una
reduccion de RD$ 48.04, respecto al valor
de la canasta de marzo. Este
comportamiento responde principalmente
a la caida en los precios de algunos
elementos del grupo Alimentos vy bebidas
no alcohdlicas. Le siguen el quintil 2 y el
quintil 3, con variaciones de -0.13 % cada
uno.

El costo de la canasta consumida por las
familias del quintil 4, registrd la menor
variacion de -0.05 %. En cuanto al quintil 5,
se registro una disminucion de 0.12 %, en
respuesta a las reducciones en los precios
de los pasajes aéreos.

GOBIERNO DE LA
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Inflacion regional
(variacion mensual, abril 2024)

Region Norte
-0ON %

Region Este
Regién Sur
-0.03 %

»

Nota: La region Ozama comprende el Distrito Nacional y Santo Domingo.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

CANASTA FAMILIAR POR QUINTIL

Costo de la canasta familiar por

quintiles de ingresos
(en RD$, mar.-abr. 2024)

v 0.12%
n
q—
n
Ny
M~
v 0.05%
v 0.13% )
v 0.13% o
0y
v 0.18% g 'Q‘t
M S
M Ly
g— N
0o)
™
Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5

Marzo m Abril

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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PRECIOS

INFLACION POR BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

En abril, el indice de precios al consumidor de los bienes transables registré una variacion
mensual de -0.39 %, explicado principalmente por la reduccion de precios en algunos bienes
alimenticios como los platanos verdes, guineos verdes, tomates, ajies, yuca y papas, asi como
también por las caidas en los precios de |los pasajes aéreos. Esta tasa de variacion pudo ser de
mayor magnitud, pero las alzas en los precios de los automodviles, antihipertensivos y algunos
alimentos como aguacates, naranjas y agua purificada atenuaron la caida en el indice. Por su parte,
la variacion mensual de los bienes no transables fue de 0.19 %, debido a los incrementos en los
precios del arroz, el azucar, servicios de streaming, alquiler de vivienda, comidas preparadas fuera

del hogar vy el cuidado personal.

Inflacion transables y no transables
(variacion interanual, abr. 2024)

4.83

1.29

Transable No Transable

Inflacion transables y no transables
(variacion mensual, abr. 2024)

0.19

-0.39

Transable No Transable

Nota: Los bienes transables se definen como aquellos que pueden exportarse e importarse libres de restricciones. Los bienes no transables, sélo se pueden
comercializar dentro de la economia que los produce o estan sujetos a medidas que limitan las importaciones de estos.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES

Precios en la 18¥2 semana (del 27 de abril al 03 de mayo de 2024)
(RD$ por galén)

290.1 = 272.5 = 2391 =

Gasolina premium Gasolina regular Gasoil éptimo

221.6 = 132.6 =

Gasoil regular GLP no subsidiado

Precio semanal gasolina local
(RDS por galén)

300.0

290.0 —’_\_290'1
280.0 272.5
270.0

260.0

250.0 ——Gasolina Premium

240.0 ——@Gasolina Regular

230.0

1 6111621263136414651 4 9 1419242934394449 2 7 1217

2022 2023 2024

Precio semanal GLP No subsidiado
(RDS por galén)

150.0
145.0 /
140.0
135.0 132.6
130.0
£ 125.0
AN FeoSREE8TeHYOIAIRIIFIIN NS
""" 2022 2023 2024
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250.0
240.0
230.0
220.0
210.0
200.0
190.0
180.0

Precio semanal gasoil local
(RDS por galén)

239.1

— Gasoil Regular
— Gasoil optimo
N WD — W AW AW AW AT OO SO O N~ N~
= NN NN s s W ™ NN NN st o<t —
2022 2023 2024

En la semana del 27 de abril al 03 de mayo

de 2024, los precios de los principales
combustibles locales no registraron

variaciones con respecto a la ultima semana
de marzo de 2023. Por su parte, el precio del

AV-=

Gas Licuado de Petroleo (GLP) también
permanecio invariable.

Nota: Fecha correspondiente a la publicacion oficial de los

avisos semanales de precios de combustibles.

Los iconos comparan con el cierre del mes previo (semana no. 14).
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio

de Industria y Comercio y Mipymes (MICM).
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MERCADO LABORAL

CIFRAS RELEVANTES DEL MERCADO LABORAL

Ocupados
(miles de personas, 2019-2023)

2019 2020 2021 2022 2023

En 2023, el total de ocupados alcanzd su
maximo historico, promediando 4,835,318
personas.

Ocupacioéon por sexo
(En % del total, 2023)

58.4% (@% 41.6%

En promedio se crearon mas puestos de
trabajo para las mujeres, con un
incremento interanual de 94 mil empleos vy
de 53.9 mil empleos para los hombres.

Composicion de los nuevos

ocupados por grupo etario
(Porcentaje del total, 2023)

13.8%
15-24
25-39
40-59
54.3% .
B 60y mas

Los adultos entre 25-39 anos conforman el
54.3 % de los nuevos ocupados. Seguido
por los mayores de 60 con 23.4 %

Tasa de subutilizacion
(en porcentaje 2019-2023)

B su SU3

15.0% 14.3%

10.8% 1n.7% 1.5%
7.4%

]
6.2% 5 89
5.3%
2019 2020 2021 2022 2023

La tasa de desocupacion abierta promedio
5.3 %, y la tasa SU3 11.5 %, en 2023.

Ocupacion formal e informal
(En % del total, 2023)

Ocupacion
Formal
43 5% Ocupacion
Informal
56.5%

En promedio, los ocupados formales
representaron el 43.5 % de
los ocupados totales.
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Ocupacion formal e informal
(Porcentaje del total, 2019-2023)

B Ocupacion informal

Ocupacion formal

55.5% 58.1% 57.6% 56.5%

/
2019 2020 2021 2022 2023

En 2022 y 2023, se ha evidenciado un
crecimiento superior en la creacion de
empleos formales versus la creacion de

empleos informales.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

V ALORES EN CIRCULACION

En abril, los valores en circulacion emitidos por el Banco Central experimentaron una
reduccion mensual de RD$ 1.0 mil millones, totalizando en RD$ 1,052.2 mil millones. Este
comportamiento se explica por vencimientos estipulados para el mes, superiores a las
colocaciones de instrumentos de corto plazo del BCRD (letras) por un monto de RD$ 357.7
millones, cifra inferior al total emitido entre enero y marzo (RD$ 56.8 mil millones).

Valores en circulacion
(mensual, RD$ millones y var. interanual % (eje drcho.))

1100.000 mmm \/alores en circulacion 1,052,218 25.0%
990.000 — Crecimiento Interanual 982,496
880,000 829,040 20.0%
@ 770,000
é 660,000 15.0%
> 550,000
i
8 440,000 10.0%
330,000
220,000 5.0%
110,000
0 0.0%
2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 13/05/2024.

V ALORES EN CIRCULACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

La caida de los valores en circulaciéon responde principalmente a la reduccién en los valores
en poder de los bancos multiples de RD$ 12.6 mil millones, y que representa el 41.7% del total
de valores en circulacion o titulos de deuda del BCRD, seguido por la caida en los valores en
poder de las asociaciones de ahorros y préstamos de RD$ 1.59 mil millones y del publico en
general de RD$ 0.69 mil millones. En conjunto, estas disminuciones superaron los incrementos
observados en los valores en poder de los fondos de pensiones (RD$ 0.83 mil millones), y del
resto de inversionistas (RD$ 13.11 mil millones).

Valores en circulaciéon por tipo de inversionista Distribucion de los valores en
(variacion absoluta, miles de millones RD$) Circulacion por tipo de inversionista
(abril 2024, proporcion del total %)

100.0
80.0
60.0
40.0
20.0
0.0
-20.0
-40.0
-60.0 Bancos
-80.0 ! Multiples,
-100.0 w75
VO % % >2Cc=S 0 a+f >000%%>c=0a+ >00.0 % %
T O =2 O = T O = O = T O
S2LERT2229320522R2229332058 2R
Fondos de
2022 2023 2024 per‘]si(_‘_‘,r‘]esl
e . 24.6%
mmm Bcos. multiples AAyP Pub. en general
/‘ﬁ.\ B Fondos pensiones mEResto —Total
E:[;B.|E.R'NO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 13/05/2024.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

VENCIMIENTO DE TITULOS DEL BANCO CENTRAL

Al cierre de abril, los vencimientos de titulos totalizaron RD$ 134.5 mil millones, tras
vencerse RD$ 62.9 mil millones en notas (46.8 % del total de titulos), RD$ 41.7 mil millones en
letras (31.0 % del total) vy RD$ 29.9 mil millones en otros instrumentos. En 2024, se
programaron vencimientos por un total de RD$ 265.5 mil millones, restando a la fecha RD$ 181.3
mil millones. Por su parte las nuevas emisiones realizadas en el aino ascienden a RD$ 50.3 mil
millones.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$%)

50,254 A 265,680
6802

'S 1 3 6 » 6 2 8
181,281

273,852 1‘214
202,894
265,503 !
129,052 129214 35,402
(134,476)
2024 2025 2026 2027 2028 2029
B Monto de Valores al 29/12/2023 B Nuevas emisiones B Emisiones vencidas ¢ Valores totales

Nota: Los valores mostrados corresponden a montos nominales, por o que no incluyen los descuentos y las primas.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con informacién hasta el 26/04/2024.

AGREGADOS MONETARIOS

La base monetaria restringida mantiene una tendencia creciente desde julio de 2023, para
cerrar abril 2024 con una variacion interanual de 7.3 %. Los billetes y monedas emitidos
incrementaron en 11.2 % vy los depodsitos de encaje legal v saldos de compensacion de las otras
sociedades de depdsitos en el Banco Central en 1.5 %. Por su parte, los agregados de menor
liquidez -la oferta monetaria ampliada (M2) y el dinero en sentido amplio (M3)-, contindan
registrando tasas de crecimiento superiores al medio circulante (M1); en 15.3 % v 13.9 %,
respectivamente. Por su parte, el M1, registrd un crecimiento de 5.2 %, inferior en 3.3 p.p. respecto
a la tasa registrada en abril de 2023.

Agregados monetarios

Agregados monetarios AR
(variacion interanual, %)

—BM restringida —MI M2 —M3
25.0%
427.4 0
BM restringida 20.0% 182%
14.5%
15.0% "\ 13.9%
/66.6 11.0% ‘
M1 10.0%
7.9% 7.3%
5.0% 5.2%
< 1,960.9 > ’
M2 0.0%
-5.0%
C 2,651.6 > © 8553553833 885853958322884
q-""‘ErBE——%WOCUG)“—E@E——%mOCUwu—E@
2022 2023 2024
i

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD (13/05/2024).
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

TASAS DE INTERES DEL MERCADO

Tasas de interés
(media movil ultimos 5 dias)

En abril, la tasa de interés de los 18.00
préstamos otorgados por el sistema
16.00

financiero cay6 en términos mensuales ”IWWJ\ »
en 0.81 p.p., al pasar de 15.41 % en marzo 1400 14.61
a 14.61 %. Por su parte, la tasa de interés

pasiva se incremento ligeramente en 12.00
0.08 p.p. en abril, al pasar de 9.27 % en
marzo a 9.35 % en abril. Las tasas del
mercado, aungue aun se mantienen por
debajo de los valores que alcanzaron en
mayo de 2023, se visualiza una tendencia
creciente hacia los valores registrados en
ese periodo.

9.35

Los cambios del mes de abril incidieron
en una disminucion del margen de
intermediacion de 0.22 p.p., alcanzando
un valor de 5.26 %.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de BCRD al 10/05/2024.

TASAS DE INTERES POR SECTOR DE DESTINO

En abril, se registraron reducciones en términos mensuales en la mayoria de los tipos de interés
de mercado: la tasa de interés sobre los préstamos de consumo y/o personales registro la
mayor reduccion en 0.51 p.p., al pasar de 20.13 % en marzo a 19.63 % en abril. Le sigue la tasa
de interés de los préstamos comerciales con una reduccion de 0.40 p.p. Mientras que, la tasa
sobre los préstamos hipotecarios se incrementd en 0.51 p.p. En términos interanuales todos los
tipos de interés de mercado registraron reducciones en abril: 1.61 p.p. la tasa de préstamos de
comercio, 0.36 p.p. la tasa de consumo, y de 0.02 la tasa de préstamos hipotecarios.

Tasas de interés por destino
(variacion mar. 2024 vs. abr. 2024)

Tasas activas por sectores de destino
(promedio ponderado en % anual)

25.00
20.00 | O—O 0.57 p.p. ¥V
Consumo
15.00
10.00 12.15 O 5-I p p A
9.30 Hipotecario ' e
5.00
0.00 %
S E 535598534 85555385¢83¢8288583 <~ ]-0.40p.p. ¥
s L gw g2 2 % o 2 T & £ O ¢ = @ n O ¢ @ = £ 0 Comercio
2022 2023 2024
= COomercio — Consumo y/o Personales - Hipotecarios y/o Desarrollo
fit
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD informacidén recolectada el 13/05/2024.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO

Para el mes de abril la cartera de préstamos al sector privado (consolidado en pesos) totaliza
RD$ 2,101.2 mil millones, mostrando una expansion interanual de 21.0 % y mensual de 0.6 %,
ambos inferiores a los crecimientos evidenciados en los dos meses anteriores. El crédito a los
sectores productivos sigue mostrando una evolucidon solida, al registrar un crecimiento interanual
de 23.5 % en el cuarto mes del ano. Al contrario, los préstamos hipotecarios y de consumo
evidenciaron una leve desaceleracion en el ritmo de crecimiento interanual, con un 15.9 % y 19.8 %,
respectivamente, ambas variaciones se encuentran por debajo del promedio registrado durante el
2023 (16.5% vy 221 %).

Préstamos por destino Préstamos por destino
(Variacion interanual en %) (Variacion absoluta, abr. 2024 vs. abr. 2023)
30

e Reduccion
acumulada dela
25 TPM de 150 pbs Consumo RD$ 97,701.6

255

21.0
20 Comercio @ RD$ 64,2079
15
Desembolso de Hipotecarios @ RD$ 50,801.2
prestamos por
10 mas de
RD$% 120,000
& millones a traves ..
delas facilidades Construccion RD$ 30,1215
5 deliquidez rapida
otorgadas por el
Banco Central
0 Hoteles y RD$ 16,396.4
v 0 5 = > c<Cc 5 0o =20 0 0 x5 =5 >c 5 0 ahn =20 0 05 = Restaurantes ? )
572 EBRE2T28020 52 B E2"28020 52 ¢ R
2022 2023 2024
_ _ N Resto i%? RD$ 105,673.6
Hipotecarios Consumo =——Produccion =—=Total

Nota: Datos consultados el 10/05/2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.

TRANSACCIONES POR MEDIOS DE PAGO

En marzo de 2024, la cantidad de transacciones con instrumentos de pago realizadas por los
agentes econdmicos alcanzaron los 76 millones, una variacion de 2.4 % interanual. Se
destaca la caida interanual de 4.5 % vy 2.6 % que registraron las transacciones mediante
cajeros automaticos y puntos de venta. Lo anterior representa una desaceleracion pronunciada
del crecimiento de las transacciones con instrumentos de pago. Por otro lado, las transacciones
por internet han registrado un crecimiento notable en los ultimos anos, ya que se han duplicado
con respecto a marzo de 2021y, para marzo de 2024, estas representaron 13.7 % del total.

90 = Operaciones con
80 m instrumentos de pago
(marzo 2024)
70 76,187,476
60
50
40
30
20
10
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar
2022 2023 2024
fi Débitos y créditos directos m Cheques m Tarjetas prepagadas virtual
/“\ Sistemas de pago moviles m Cuentas de pago electronico Telefdnica
GOBIERNO DE LA B Internet B Puntos de venta B Cajeros automaticos
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

23

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



SECTOR EXTERNO

BALANZA DE PAGOS

Durante el periodo enero-marzo de 2024, los ingresos de divisas incrementaron en US$ 481.5
millones, un 4.5 % de crecimiento comparado con el mismo periodo de 2023. Este resultado se
explica por un aumento en el flujo de ingresos por turismo en un 16.7 %, para un total de US$
3,196.0 millones, una expansion de 6.2 % en la entrada de remesas, totalizando US$ 2,635.6
millones y el incremento de la Inversidon Extranjera Directa (IED) en 2.4 %, una entrada equivalente
a US$ 1,280.9 millones. Por su parte el saldo en cuenta corriente se ubicd en 0.32 % del PIB.

Ingresos por divisas Saldo cuer_lta corriente
(enero-marzo, US$ millones) 110693 6.000 (US$ Millones, %)
10,587.8 o
9,562.9 7821 4,000
680.0 1,250.3 1:280.9 [P
7,581.3 7,756.4 1,027.6 . I
2,481.3 SR © : B
847.9 : 2,396.2 -2,000 .'42 1 1179. [ 1 _
1,703.2 2.548.7 -4.000 || . - . .
-6,000
-8,000
F MR R FNRRERNPRPIERDR R
2020 2021 2022 2023 2024
2020 2021 2022 2023 2024 . Sorvicios Bienes
B Exportaciones B Turismo Remesas ; ; :
= IED B Otros Servicios o Ingresos divisas mm [ngreso Primario B [ngreso Secundario
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
EXPORTACIONES
i 1
Exportaciones por régimen - DGA Las exportaciones en valor FOBV
(Contribucién a la var. interanual del valor FOB, en %) exhibieron una recuperacion notable
25 ; ;
durante abril, al registrar un
20 incremento interanual de 22.0 %,
15 superando asi los US$ 1,155.7 millones.
10
" La mayor parte de este
5 ; ]
‘ i ‘ I ll I comportamiento es explicado por el
0 Y, L i'-r‘ ‘ desempeno positivo de las
-5 L‘ ‘. exportaciones de zonas francas, que
-10 evidenciaron un incremento de 29.1 %
15 \/ interanual. Ademas, las exportaciones
20 nacionales también exhibieron una
2223 §§§%§§ 053823 ggé 58535282848 evolucion positiva durante el mes, al
crecer un 10.7 % interanual
2022 2023 2024
_ _ En términos acumulados, las
mmm Nacional B /ona Franca mm Otros Exportaciones . . o
exportaciones incrementaron en 1.1 %
Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a con respecto a| periodo enero_abr"
modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP del BCRD.
Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA). del 2023
fit
/“\ V”Free on Board”, valor de la carga abordada en un transporte

---- maritimo, sin incluir costo de flete y seguro.
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SECTOR EXTERNO

IMPORTACIONES

Las importaciones exhibieron un repunte en abril, al presentar un aumento de 6.5 %
interanual. Este crecimiento fue motivado por el incremento de las importaciones no petroleras
que aumentaron 3.7 % interanual, mientras que las petroleras en un 2.8 %. Las importaciones
nacionales crecieron un 3.4 % interanual, en cambio, las de zonas francas incrementaron en 23.1 %
interanual. La mayor parte del total importado durante el mes correspondié al capitulo de
combustibles con alrededor de 17.0 % del total. En términos acumulados, las importaciones
disminuyeron un 1.1 % en el periodo enero-abril de 2024, frente al mismo periodo del aino anterior.

Principales capitulos de importacion

Importaciones - DGA
(US$ Millones, abr 2024, principales 5)

(Contribucién a la var. interanual, en %)

60
48.3 i
50 Combustibles E 4355
40
20 Maquinas, aparatos e
y artefactos @ 250.3
mecanicos
10 6.5
o Vehiculos, Wr-
tractores, etc. Q (o 1921
-10
50 -12.3 -
i Plasticoy sus /[ & 178.0
-30 manufacturas =
P O ¥ = >3 Cc 5 0 0 +H > 00 0 % = >5Cc 5 00+ > 000 5
T O - = Q = T O - = Q = T O
% g £ @© g 3 = % 3 o} g T % g £ @© g 3 = % 3 o} g T % g £ @© ' .
2022 2023 2024 Maqumas Y
mmm No Petroleras mmmPetroleras =—Total , (_apa ratos BB 173.0
electricos, etc.
Nota: Linea punteada es la tendencia del crecimiento de las importaciones.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Aduanas (DGA).

En el periodo enero-abril del 2024, la balanza comercial acumulé un déficit de US$ 5,490.7
millones, que representa una mejora de 2.3 % respecto al déficit evidenciado en el mismo
periodo de 2023. El notable repunte de 22.0 % que exhibieron las exportaciones durante el cuarto
mes del ano explican gran parte de este resultado.

Balance Comercial - DGA
(enero-abril, millones de US$)

9,499.7 9,562.4 9,4771

3,986.4

-5,373.3 -5.618.7 -5,490.7

4126.4

3,943.7

2022 2023 2024

B Exportaciones B Importaciones ®Balanza Comercial

/“\ Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a
modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP del BCRD.
Fuente: DGA y BCRD.
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SECTOR EXTERNO

TURISMO

Llegada de pasajeros via aérea

En el primer trimestre del afo la llegada 900 (miles de personas)
de turistas por via aérea ascendio a 2.3 800
millones de viajeros, lo que representa un 700

incremento interanual de 12.4 %. En el mes 699
de marzo, la llegada de pasajeros no igg
residentes alcanzo las 837 mil personas,

; ; .. 300
alrededor de 96 mil turistas adicionales 200

frente al resultado de marzo del 2023. Del 100
total que ha visitado el pais durante el mes, _

: ; : : PaosS>c S5 00t >000%55>c35 00+ >000 %
(7}|26ml_lturlstassonextranjerosym mil c8F8852508205502 4828523383558 ¢

ominicanos.
2022 2023 2024

E Extranjeros no residentes ®BDominicanos no residentes

Llegada de pasajeros no residentes via )
9 pasal Durante marzo, alrededor de 264 mil

360 maritima ] i X
220 (miles de personas) cruceristas arribaron al pais, esto representa
280 una disminucion de 5.4 % en comparacion con

240

o0 marzo de 2023.
128 En el primer trimestre la llegada total de
30 turistas, tanto por via aérea como via
40 maritima, fue de 3.2 millones, para un
ALt ismc—oac>00arimc=oacs>ooasx INCrementode 1.2 % interanual. Marzo aporto
c<pmﬂmjimmgoﬁcwmﬂmjzmwgoﬁcw“3 ) . o
CEECETTEuOEPo-EREST g0 0T aowE 1.1 millones de visitantes, superando en 8.0 %
2022 2023 2024 los recibidos en marzo 2023.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central de la Republica

Dominicana. POR RESIDENCIA

En marzo, la mayoria de los extranjeros que viajaron al pais lo hicieron desde Norteamérica
(66.2 %), Europa (151 %) y Sudamérica (14.5 %). Dentro de estas regiones, los paises de
residencia de los pasajeros extranjeros con mayor participacion fueron, Estados Unidos (49.1 %),
Canada (22.8 %), Colombia (3.1 %), Argentina (2.5 %) y Alemania (2.3 %).

Llegada de pasajeros extranjeros no Llegada de pasajeros extranjeros no
residentes por region de residencia residentes por pais de residencia
(% del total, mar 2024) (% del total, top 5, mar 2024)

. .

. ? s 1A ? ?-

| |

i
# Nota: Porcentaje del total de la llegada de pasajeros extranjeros por via aérea.
1“)\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central de la Republica Dominicana.
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

En abril, el flujo de remesas alcanzé los US$ 859.6 millones, para un crecimiento de 6.0 %
interanual, lo que representa una recuperacion del ritmo de crecimiento si se compara con el mes
anterior. Durante dicho mes, el 87.8 % de las remesas formales fueron enviadas desde los Estados
Unidos, un 5.9 % desde Espana. En términos acumulados, las remesas superaron los US$ 3,495.2
millones durante enero-abril de 2024, para una variacion de 6.2 % con respecto al mismo periodo
de 2023.

_ - Remesas _ Remesas formales seguin pais emisor
(US$ millones, variacion interanual (en %, eje dcho.)) (% del total, abril)
1,000.0 Hm Remesas =V ar. Interanual 15.0
944.2 945.0

10.0 9.0

900.0
w
Q
_
o 0.4
S 800.0
=
)
o
700.0 ‘
600.0
>Cc 5007 >00 c m Estados Unidos mEspana = Haiti = ltalia = Resto
222206237 % 2
2022 2023

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

RESERVAS INTERNACIONALES

Al cierre de abril, las Reservas Internacionales Netas (RIN) se ubicaron en US$ 13,787.8
millones, o que representa una caida interanual de 14.7 % o US$ 2,368.1 millones menos en
términos monetarios, y una caida de 4.0 % con respecto a inicios de 2024. Dicho nivel de reservas
internacionales representa alrededor de 11.2 % del PIB y aproximadamente 6 meses de
importaciones, superando en ambas medidas lo recomendado por organismos internacionales (un
10 % del PIB y al menos 3 meses de importaciones).

Reservas internacionales netas
(US$ millones)

Reservas 17,000.0
internacionales netas

15,000.0
15,787.8
5 . 8 13,000.0 Emisién de bonos
Meses de Emisién de bonos en el interﬁgci:;?rfsgg
importacion 11.000.0 mercado internacional I
AUS$ 1100 ’ :
9,000.0
' 7.000.0
% del PIB*
5,000.0
» 0 5 5 » S S5 0 af 2L 0055 >»c S 0 a8 >0 005 X
6 2 gw g 27" R o020 FL&ecw g 2TRHo 2T §TL T
f* 2022 2023 2024

..... *PIB estimado Marco Macroecondmico marzo de 2024.

GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
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SECTOR EXTERNO

TIiPO DE CAMBIO

Durante abril, el tipo de cambio del peso dominicano frente al ddlar estadounidense mantuvo
un ritmo de depreciacion acelerado. El tipo de cambio promedid 59.16 pesos por ddlar, para una
depreciacion de 7.7 % con respecto al mes de abril de 2023. Ademas, el tipo de cambio peso/euro
cotizd 63.10, para una depreciacion interanual de 5.5 %. Finalmente, la tasa de cambio peso/yuan
se deprecid en 2.6 % interanual, promediando 8.12 pesos por yuan en abril. El panorama
macroecondmico 2024-2028 actualizado en marzo proyecta una tasa de cambio promedio de

60.3 RD$/US$ para el 2024.

Tipo de cambio de Tasa de depreciacion interanual

Q,
venta RD/US$ 200 (En %)
Al 30 de abril de 2024
10.0 77
59.02 55
TC promedio 0.0 2.6
enero-abril 2024 '
-10.0
TC promedio -20.0
abril 2024
-30.0
Q O = X > c 5 0 o B > O 0 09 = = > < 35 0 o+ > 0 0 a9 %5 X
77 L EgRLES3-932323 5288322832535 58¢S%
%, depreciacion 2022 2023 2024
interanual —RD$%/Yuan chino ===RD$/Euro ==—=RD$/US$

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD.

El indice del tipo de cambio real (TCR), indicador que permite comparar el valor de la cesta
de bienes nacionales con la cesta extranjera, se deprecié en 8.1 % interanual. El principal
motivo de este comportamiento fue la depreciacion del tipo de cambio nominal en RD$ por US$.
Una depreciacion (incremento) del tipo de cambio real significa un abaratamiento de los costos
locales frente a los precios estadounidenses.

Tipo de cambio real

15 (Contribucion a la variacion interanual, en %)

10

0

5y 9 2.7
-6.3

(10)

(15)
¥ O = = > < S5 0 Q £ > 0 0 QO = = > < 5 0 49 = > v 0 a = =
5 & g ® g 2 = 2 % 5 2 v 5 & g B g 2= 2 8§ 3 2 ° § 2 g B

2022 2023 2024
mmm [C Nominal IPC USA IPCRD =—TCR
1
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SECTOR FISCAL

INGRESOS FISCALES

En el periodo enero-abril 2024 los ingresos fiscales” totalizaron RD$ 413.5 mil millones, lo
cual representa un aumento de 21.1 % (RD$ 72.0 mil millones), respecto a enero-abril 2023, de
los cuales RD$ 17,348.0 millones son por concepto de Aerodom?/, equivalente al
4.2 % de los ingresos totales recaudados durante el periodo de analisis. Los ingresos corrientes
superaron en 21.5 % a lo recaudado para el periodo enero-abril del afo anterior, siendo los
impuestos sobre los ingresos la partida de mayor incidencia en dicho crecimiento (8.4 %),
seguido por los impuestos internos sobre las mercancias y servicios (5.6 %), v las ventas de bienes
y servicios (5.4 %). Por otra parte, los ingresos de capital disminuyeron un 16.6 %.

Ingresos fiscales totales Ingresos corrientes por principales partidas
(enero-abril 2023 vs enero-abril 2024, RD$ millones) (enero-abril 2024, RD$ millones)
410,635.8 29,939.0

337,915.4 '

19,821.7

31,390.5
26,439.6

121482

13.2% A
22.8% A 188,319.4

169,382.7 137.89% A
Ingresos Ingresos

totales 3.453.6 totales 1.2% A

RD$ 341.4 RD$ 413.5 A

mil millones mil millones 252 % 141,165.2
2,880.6 T 211% 12,754.2
Enero - Abril Enero - Abril Enero - Abril Enero - Abril
2023 2024 2023 2024

m Otros ingresos corrientes

B Impuestos sobre la propiedad

m Ventas de bienes y servicios

B Impuestos internos sobre mercancias y servicios
B Impuestos sobre los ingresos

M Ingresos corrientes
B Ingresos de capital

V' No incluye fuentes financieras.
2/ Ingresos percibidos por concepto de renegociacion del contrato de concesion con Aerodom.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 9 de mayo de 2024 vy la Direccion General de Presupuesto (DIGEPRES).

POR OFICINAS RECAUDADORAS

Ingresos por oficinas recaudadoras
(enero-abril 2024, % del total de ingresos) Direccidon General de Impuestos Internos

La DGII captd el 73.2 % del total de las recaudaciones

732 % para el periodo enero-abril 2024, equivalente a RD$
302.5 mil millones, lo cual representa una expansion
interanual de 19.4 %.

Direccion General de Aduanas

Los ingresos provenientes de la DGA ascendieron a

17.9 % RD$ 74.2 mil millones, lo cual representa un 17.9 % del
total recaudado, y un 6.0 % mayor a lo recaudado para
el mismo periodo en 2023.

La TN recaudd un 6.2 % del total correspondiente a
enero-abril 2024 (RD$ 25.8 mil millones), superando en
RD$ 177 mil millones al acumulado para el mismo
periodo el ano anterior.

Resto de las instituciones

27 % El resto de las oficinas recaudadoras reportaron RD$ 11.0
- o mil millones, lo cual representa un 2.7 % del total
recaudado y una expansion interanual de 11.1 %.

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 9 de mayo de 2024 y DIGEPRES.
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SECTOR FISCAL

GASTO PUBLICO

Para abril 2024 los gastos del

Gasto publico por principales partidas

Gobierno CentraIV acumularon un (enero- abril 2024, RD$ millones)
total de RD$ 434.8 mil millones,
correspondiente a un aumento 25 3
interanual de 15.8 %. 671.8
17,808.8
Los gastos corrientes totalizaron en -95.7% V 51,110.8
RD$ 383.7 mil millones, lo cual 38,755.6 413% A
- » . 0
representa una expansion de 13.9 % 94,839.2
respecto a enero-abril de 2023. Dicho 105,905.3
aumento se vio explicado en un 6.8 % 31.9% A
por los intereses de |la deuda, seguido Gasto total 10.4% v 100,376.0 Gasto total
: 88,557.2 70 RD$ 434.8
por las remuneraciones (3.5 %) vy el RD$ 375-§| ’ il millones
. . mi
incremento en los gastos de bienes y millones 13.3% a TC 9.3%
servicios (3.9 %). Las transferencias
corrlgnteg ptorgadgs reglstrzjron una Ehero- Abri Eneron Abri
contribuciéon negativa de 1.1 %. 2023 2024
) m Otros gastos corrientes m Transferencias al sector privado
Los gastos de capital alcanzaron RD$ Bienes y servicios m Gastos de capital
51.1 m|I miIIones |O cual representa un m Transferencias al sector publico mRemuneraciones

Intereses de la deuda

aumento de 31.9 % (RD$ 12,355
millones) respecto a enero-abril 2023.

V' No incluye aplicaciones financieras.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 9 de mayo de 2024 y DIGEPRES.

GASTO POR FINALIDAD

En el periodo enero-abril de 2024, el 41.7 % del gasto total correspondid a servicios sociales,
los cuales incrementaron un 13.3 % respecto a enero-abril 2023. En magnitud continuan los
intereses de la deuda, representando el 22.6 % del gasto total y un aumento interanual del 5.6 %.
Siguen los servicios econdmicos con una ponderacion de 25.0 %, aumentando 18.3 % respecto al
mismo periodo de 2023. Los gastos por concepto de servicios generales y la proteccion del medio
ambiente registraron participaciones de 16.9 % y 0.5 %, respectivamente, y experimentaron
variaciones interanuales de 29.3 % y 4.0%

Gasto por finalidad
(enero- abril 2024, RD$ millones)

Servicios Intereses de la Servicios Servicios Proteccion del
sociales deuda publica econdomicos generales medio ambiente
2023 RD$ 160,036.8 RD$ 93,015.8 RD$ 63,615.4 RD$ 56,832.1 RD$ 2,135.6
2024 RD$ 181,395.3 RD$ 98,2171 RD$ 79,5311 RD$ 73,478.3 RD$ 2,222.0
alsade 13.3 % 5.6 % 25.0 % 29.3 % 4.0 %
fit

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF al 09 de mayo de 2024 y DIGEPRES.
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SECTOR FISCAL

GASTO DE CAPITAL POR REGIONES DE PLANIFICACIONY

Gasto de capital por regiones unicas de planificacion
(enero-abril 2024, RD$ millones)

Santiago
RD$ 712.7,24.8 %

/@\0\ Construccion viviendas,

P

:

e o . Region
Region Cibao .
Cibao Norte Construccion Hospital

Noroeste &b ) .

Cor?s_trucci_én Hospital RD$ 1,223.2 Cz RD$ 2.874.3 N EEE Reglogzlﬁgcsoar?SF[r)aUnmsco
Municipal Villa _Va_squez, Region Cibao ] RDS$ 732 2 3:0 o
Montecristi Nordeste 2, 7 %

RD$ 289.0, 23.6 % RD$ 2,385.6

Regién Cibao Sur
RD$ 783.2

— 1

Reconstruccion Region El Valle
carretera Comendador- RD$ 1,252.0
Guaroa, EP
RD$%$ 220.7,17.6 %

Region
Higiamo
RD$ 1,303.7

Regioén
Valdesia

RD$1,543.0 Region Ozama
Region Enriquillo RD$ 9,115.7
RD$ 1,426.3 y
| -' L,
L L Reparacion carretera @ ||:
Hln i I: Hato Mayor-El Nmim
@]I: N ? ' _@j Puerto, HM R t .
Y Rehabilitacion —=Ar RD$ 216.5, 16.6 % __econstriiccion
Construccion Centro . -9, 10-0 70 infraestructura vial
., - e carretera Rancho Construccion linea
Reconstrucciéon Universitario o urbana, ES
. - Arriba- Sabana 2C Metro, SD o
Infraestructura Vial Regional, SR o RD$ 113.0,13.6 %
) o Larga, SJO RD$ 2,493.3, 27.4 %
Cabo Rojo, PE RD$ 7821, RD$ 143.8,18.4 % RD$ 324.3, 21.0 %
54.8 % e SR

La region de Ozama acumuld un total de RD$ 9.1 mil millones en gasto de capital, en el
periodo enero-abril de 2024. El proyecto de mayor inversion en el periodo corresponde a la
construccion de la linea 2C del metro de Santo Domingo, cuyo gasto asciende a RD$ 2,493.3
millones, representando el 27.4 % del gasto total de la region. El segundo lugar en términos de
ejecucion de fondos lo ocupa la regidon Cibao Norte con un gasto de RD$ 2,874.3 millones, del
cual el 24.8 % fue ejecutado en la construccion de 2 mil viviendas en la provincia de Santiago,

con una inversion de RD$ 712.7.
GASTO DE CAPITAL POR PROVINCIA

Gasto de capital por provincia
(enero- abril 2024, RDS millones) Para enero-abril de 2024, la provincia de

Santo Domingo ejecutd el mayor gasto de
capital, con un total de RD$ 7.6 mil
millones, lo que equivale al 33.6 % del

SANTO DOMINGO 7,642.8

SANTIAGO 2,349.7 h )
gasto total de capital”. En magnitud le
NDAI\SCTIS:\T,SL - 14729 siguen Santiago (10.3 %), Distrito Nacional
(6.5 %), Duarte (6.3 %) y Pedernales (3.8 %).
DUARTE - 14421 Estas 5 provincias concentran el 60.6 % del
gasto de capital.
PEDERNALES 1/Se excluye del total, el gasto de capital multiprovincial (RD$ 28,376.0 millones).

& La divisidn regional corresponde a la Ley No. 345-22 de Regiones Unicas de Planificacion de la
/“\ Republica Dominicana.
----- Nota: Datos preliminares.
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del SIGEF el 09 de mayo de 2024.
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SECTOR FISCAL

TRANSFERENCIAS AL SECTOR ELECTRICO

Transferencias al sector eléctrico

e 000 (enero 2022-abril 2024, RD$ millones) En el periodo enero-abril
2024 se devengaron

20,000 Acumulado a RD$29.5 mil millones en
abril 2024 transferencias al sector

15,000 RD$ 29.5 mil eléctrico. Del monto total
millones a la fecha, solo en abril se

10,000 —— ejecutaron RD $7.1 mil
millones, equivalentes a un

5000 aumento de 30.6 %,
I I I I I I I I respecto a abril de 2023.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos
2022 2023 2024 de DIGEPRES.

SUBSIDIOS SOCIALES

0.7% AYUd.a a
Envejecientes
0.6%
O Avanza Al O3 de mayo de 2024, se han
ejecutado RD$ 17.9 mil millones en
Otros " subsidios sociales. El componente de

mayor ejecucion es Aliméntate, con un
gasto de RD$ 12.3 mil millones, siendo el
69.0 % del total devengado. Le siguen los
subsidios GLP Hogares y Bono Luz, con el

Subsidio GLP
hogares RD$T(1);%| 'I Aliméntate 17.2 % y el 10.4 % de la ejecucion,
/-2 Mi respectivamente. A la fecha se ha
millones

ejecutado el 39.5 % de lo presupuestado
en subsidios sociales

'V Otros incluye los siguientes programas: Incentivo a la Educacion Superior, Aprende y Supérate Mujer.
Nota: Los datos de 2024 son preliminares.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de DIGEPRES, fecha de registro 06 de mayo de 2024.

SUBSIDIOS DE MITIGACION DE PRECIOS S SUBSIDIOS OTORGADOS
A abril 2024
= RD$ 8,057.0 millones
En enero-abril, se devengdé RD$ 8,057.0 SUBSIDIO AL
millones en subsidios con el objetivo de R o

mitigar el aumento generalizado de precios.
El subsidio a los combustibles cuenta con el
78.0 % del monto, un 11.3 % se destind al sector SUBSIDIO A LOS

transporte, un 6.9 % a mitigar los efectos de A;&Eg'sgoss

precios en los alimentos y el restante 3.7 % al

subsidio a los fertilizantes. Respecto al periodo

en_e_ro—abri_l de 2_023 las .transferencias para SUBSIDIO A LOS

mitigar la inflacidn han incrementado en un FERTILIZANTES

49 0% RD$ 300.0 D\Ej

& SUBSIDIO A LOS

/‘.\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio de Hacienda. COMBUSTIBLES
GOBIERNO DE LA RD$ 6,2839
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SECTOR FISCAL

BALANCE FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL

Durante enero- abril de 2024, el Gobierno Central presentdé un balance financiero deficitario
de RD$ 21.5 mil millones, lo que equivale a 0.3 % del PIBY. Esta cifra representa una
disminucion de 0.2 p.p. gue nominalmente equivalen a RD$ 12.8 mil millones menos, comparado
con el déficit fiscal registrado en igual periodo de 2023. Por su parte, el balance primario del
Gobierno Central mostro un superavit de RD$ 43.7 mil millones, equivalente al 0.6 % del PIB de

2024,
Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
(Acumulado enero- abril 2024, RD$ millones)

m2023 m2024

434,843.8
413,391.4
375,635.7
341,369.0
Déficit
fiscal como
% del PIB
-21,452.4

I e
-34,266.7

Ingresos Gastos Resultado financiero

 Macro Macroeconémico de marzo de 2024.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 9 de mayo de 2024 y DIGEPRES.

DEUDA TOTAL DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Para marzo de 2024, la deuda total del Sector Publico No Financiero (SPNF) ascendié a
US$ 55.3 mil millones en términos nominales, equivalente al 44.7 % del PIBY, este monto es
un 0.8 % mayor al nivel registrado en el ultimo trimestre de 2023. La deuda interna experimentd
un incremento mensual respecto a febrero de 0.91 % mientras que la externa disminuyd en un
0.11 %. En cuanto a la composicion por acreedores, el 74.7 % de la deuda externa corresponde a
compromisos con acreedores privados a través de la emisidon de bonos, mientras que el 98.7 % de
la deuda interna se generd mediante la emision de bonos en el mercado doméstico.

Comportamiento de la deuda del SPNF

Deuda del SPNF por principal acreedor
(Valores en US$ millones y como % del PIBV)

(Valores en US$ millones y % del total, mar. 2024)

50,000.0
Bonos [ (2] [Us$ 29123.2, 74.7 %
40,000.0
Organismos (@a®
; (dh) US$ 77887, 20.0 %
Multilaterales ‘@@ $ : ?
30,000.0
Organismos (&8 [ysg 2,079, 5.3 %
Bilaterales 20.000.0
10,000.0
Bonos |&| US$ 16,082.2,98.7 %
Banca o ss 206.9,13 % ]
Comercial &= DR I 11 \Y; |
2023 2024~
/‘ﬁ.\ mm Deuda externa mmm Recapitalizacion BCRD
""" mm Deuda interna sin Recap. =e=Deuda total /PIB
GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA V Datos del Macro Macroeconomico de marzo de 2024.*Datos preliminares.

) ' Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Crédito Publico y BCRD. 33
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SECTOR FISCAL

VENCIMIENTO DE TITULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

Durante el mes de marzo, el Ministerio de Hacienda realizé emisiones por un monto de RD$
15,000 millones, lo que junto a las realizadas en el mes anterior (RD$ 30,000 millones), totalizan
RD$ 45,000 millones a vencerse en el 2031. Para este ano se ha efectuado un total de vencimientos
por RD$ 7.9 mil millones. Se proyecta que en los proximos 5 anos (2024 - 2028) habra vencimientos
por un total de RD$ 301.2 mil millones, con una concentracion significativa en los anos 2026 y 2028.
La madurez promedio del portafolio de bonos internos se ubicd en 7.02 anos en marzo de 2024, lo
que representa una disminucion de 0.16 anos con respecto a diciembre de 2023.

Vencimientos bonos internos del Ministerio de Hacienda
(al 31/03/2024, RD$ millones)

192,000

124,670 117.065 126,442
88,900
69.621 76,424
39 994 50,445
32 518

14 885 15 639

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 2040

m Vencimientos o reembolsos m Nuevas emisiones m Monto valores circulando al 31/12/2023 e Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico, consultado el 11 de abril de 2024.

VENCIMIENTO DE BONOS EXTERNOS

En marzo de 2024, la madurez promedio del portafolio de bonos externos se situé en 12.8
anos, lo que representa una disminucion de 0.22 anos en comparacion con diciembre de
2023. Para el 2024, se proyectaron vencimientos por un monto de US$ 12.6 millones, y en los
proximos 4 afos (2025-2028), se anticipan vencimientos por un total de US$ 6.8 mil millones,
equivalente al 23.5 % del total de vencimientos programados hasta el ano 2060. Se recuerda que
en lo que va de afno, el gobierno dominicano no ha emitido titulos de deuda externa.

Vencimientos bonos globales en USD del Ministerio de Hacienda
(al 31/03/2024, US$ millones)

3,066 5,200

2.827
2244
2.000 2.000 2.000
1,782
1.500 1500 1.500
1272 1,300 1191
1.000
_29 I

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 203l 2032 2033 2035 2041 2044 2045 2048 2049 2060

/“\ B Monto valores circulando al 31/03/2024 B Nuevas emisiones e Valores totales

COBIERNG DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de la Direccidon General de Crédito Publico, consultado el 13 de mayo de 2024.
REPUBLICA DOMINICANA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Educacion de Calidad:

186 jovenes en distintas areas técnicas se graduan de la Escuela Taller de Santo Domingo del
Ministerio de Trabajo, con herramientas que les permitiran insertarse en el mercado laboral.

El Ministerio de Educacion (Minerd) realiza entregas de llaves de la Escuela Primaria Profesor
Julidn Abad Mambru, en la comunidad La Cuaba, y del Centro Educativo Gregorio Pérez, en la
comunidad Salamanca, ambas ubicadas en el Distrito Educativo 15-06, provincia Santo
Domingo.

El Minerd apertura el proceso formativo “Transformando l|la Educacion: Proyectos de
Investigacion-Accion”, dirigido a docentes, técnicos y tutores participantes en el Programa
Nacional de Induccion (PNI) 2024.

Inician con éxito el traslado de uniformes y utiles del proximo ano escolar para todos los
estudiantes, seran entregados a mas de 1.8 millones de estudiantes.

Educacion superior, ciencia y tecnologia:

El Ministerio de Educacion Superior, Ciencia y Tecnologia (Mescyt) y la Universidad de
Santander, con sede en México, inauguraron el diplomado del desarrollo de competencias
didacticas, con el propdsito de beneficiar a 50,000 docentes en la excelencia educativa
superior de la Republica Dominicana, para ser impartido en modalidad virtual.

El Mescyt, el Sistema Regional de Acreditacion de Ingenierias para el Gran Caribe y la UASD
suscribieron convenios de colaboracién, con la finalidad de sentar las bases para que
los programas de formacion en ingenieria que se desarrollan en universidades respondan
a estandares nacionales e internacionales.

Energia y minas:

Otorgan concesion definitiva para el Proyecto Parque Solar Girasol Il en Republica Dominicana.
Otorgan concesion definitiva para el proyecto del Pargue Fotovoltaico Jambolan Solar.

Edesur Dominicana desarrolla una amplia jornada de iluminacion en siete municipios de
Barahona, la cual impactara a mas de 28,000 residentes, incluyendo tramos de las carreteras
Canao v Vicente Noble.

La empresa Edesur Dominicana ilumind tres comunidades y una cancha de baloncesto, en la
provincia Peravia.

Edesur ilumind cuatro comunidades en Azua, con mas de 200 luminarias, impactando el
municipio de Las Clavellinas y la comunidad de Los Tramojos, Las Charcas, y los distritos
municipales Palmar de Ocoa, el Ganadero y Proyecto 4.

Entregan licencias a mas de 200 técnicos electricistas, en cumplimiento a la Ley General de
Electricidad 125-01.

Seguridad Ciudadana:

Inician operativo de patrullajes disuasivos y de prevencion en el Gran Santo Domingo, con el fin
de prevenir y frenar los hechos delictivos.

El Ministerio de Interior y Policia y la compafiia de telecomunicaciones Altice acordaron que
los miembros de la Policia Nacional vy de los cuerpos de bomberos reciban un 15 % de
descuento en sus servicios de internet movil pospago y del hogar.

El Cuerpo Especializado en Seguridad Aeroportuaria y de la Aviacion Civil (CESAC) gradud 21
nuevos manejadores K-9, inspectores Avsec de primera categoria, como especialistas en el
manejo de caninos para la deteccion de explosivos.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO

35



MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Estado:
= Presentan anteproyecto de Ley de Libertad de Expresion, Medios Audiovisuales y Plataformas
Digitales, que busca actualizar la legislacion vigente sobre la libertad de expresion.

= |nician reubicacion de empleados de carrera de la OMSA tras proceso de transicion a empresa
publica.

Igualdad de género y empoderamiento de la mujer:

= E| Ministerio de la Mujer, presenta “SARA”, herramienta digital disefada a través
de inteligencia artificial, que servira de canal a mujeres que enfrentan la amenaza de la
violencia de género e intrafamiliar sobre servicios para la prevencion y atencion de la violencia
de género e intrafamiliar que ofrece la institucidn: casas de acogida, asistencia legal y
psicologica, v la Linea de Emergencia *212.

Industrias/ZF:

= E| Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes y la compania Seguros Universal acordaron la
ejecucion del Programa de Capacitacion en Seguridad Industrial, cuyo objetivo es promover
un ambiente seguro y saludable en la industria manufacturera local.

Transporte:

= [nician la segunda etapa de capacitaciones del “Programa de Formacion en Educacion Vial
para Multiplicadores”.

= Tras la adquisicion de 50 nuevos autobuses, ponen en servicio el Sistema Nacional de
Transporte Estudiantil (TRAE) en San Juan y Barahona.

Mercado Laboral:
= Realizan jornada de empleo en Pedernales y Barahona, con 400 vacantes disponibles. Asi
mismo en Higuey dos jornadas con 253 vacantes disponibles.

= Realizan jornada de empleo en Santiago y Hato Mayor, con mas de 70 vacantes, en distintas
areas de trabajo.

= Realizan jornada de empleo en la provincia de La Altagracia con 50 vacantes disponibles en
diversas areas.

= Ministerio de Administraciéon Publica (MAP) y la Direccidn General de Etica e Integridad
Gubernamental (Digeig) lanzan plataforma “Pasantias Publicas RD” para adquirir experiencia
laboral en [a Administracion publica.

MiPymes:

= E| Consejo Nacional de Promocion y Apoyo a la Micro, Pequena y Mediana Empresa realizd un
desembolso de RD$ 70 millones en créditos, para 300 beneficiarios, de los cuales, 51 % esta
compuesto por mujeres, en la provincia Duarte.

Relaciones exteriores:

= Republica Dominicana y el Reino Unido firman acuerdo en el que ambas naciones colaboraran
en la ejecucidon de proyectos de infraestructuras que resulten prioritarios para el pais,
especialmente en el sector agua, transporte, salud y energia.

Juventud:

= E| MAP vy el Instituto Tecnoldgico de Las Américas firmaron un convenio que permitird a los
estudiantes de esa entidad educativa realizar pasantias en las instituciones publicas.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Vivienda/Titulacion:

Traspasan al Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas 500 mil metros cuadrados
de terrenos, para ser destinados a la construccidon de mas de diez mil viviendas para miembros
de las instituciones militares y sus familiares.

Salud:

Lanzan “Jornada Nacional contra Dengue”, con el fin de prevenir la enfermedad.

Entregan remozada la nueva emergencia del Hospital Municipal de Bohechio, en San Juan de la
Maguana, con una inversion de RD$ 27.5 millones.

Entregan el remozamiento del Centro de Primer Nivel Villa Liberacion, en San Juan de la
Maguana, con una inversion de RD$ 12.2 millones.

Entregan RD$ 22.2 millones en equipos a tres hospitales, el Hospital Regional Traumatologico
Taiwan 19 de Marzo, el Hospital Regional Dr. Alejandro Cabral y el Hospital Municipal Juan de
Herrera, en San Juan de la Maguana.

Entregan 2 arcos en C a 10 hospitales del pais, con una inversion de RD$ 73.6 millones, para el
fortalecimiento de los servicios quirdrgicos y de trauma de la Red Publica.

Dejan en funcionamiento Unidad de Atencidén a Adolescentes niumero 35, en el nuevo hospital
de Boca Chica.

Entregan al Servicio Nacional de Salud dos equipos Genexpert-XDR para el diagnodstico
molecular de tuberculosis, con una inversion aproximada de RD$ 66.3 millones.

Inicia el funcionamiento en la regidn Enriquillo, el programa “Mas Salud y Esperanza de
Vida”, bajo la estrategia Hearts, apoyada por la Organizacion Panamericana de la
Salud/Organizacion Mundial de la Salud, que busca fortalecer la atencién primaria para
la prevencion y control de las enfermedades cardiovasculares.

El Ministerio de Salud Publica, a través de la Direccidon de Inmunoprevenibles por Vacunas
(DIV), realizd la segunda Jornada de Vacunacion, en la provincia Espaillat.

Entregan RD$ 71.5 millones en equipos médicos a tres hospitales del Servicio Regional de
Salud Metropolitano, para fortalecer la calidad de los servicios que ofrecen a sus usuarios.

Inauguran el HOMS Health and Wellness Center, en Santiago.

Turismo:

Gobierno fortalece conectividad aérea con otros Estados; incrementa rutas y frecuencias con
Portugal, Canada, México, Ecuador, Italia y Madrid.

Inician agenda de encuentros con entidades publicas, privadas y del tercer sector de la cadena
de valor del turismo o que inciden en el desarrollo de la industria, con miras a la creacion de
la Estrategia Nacional de Sostenibilidad para el Sector de Turismo.

El Infotep y la Fundacion Genera ITM certificaron a 35 participantes, para integrarse
al desarrollo turistico de Pedernales.

Transformacion digital:

Prodominicana lanza herramienta digital Prolnteligencia y portal web, con el fin de facilitar el
acceso a servicios gubernamentales, tramites administrativos y datos relevantes sobre
exportacion e inversion para la ciudadania.

El Ministerio de Medio Ambiente presenta su aplicacion “Linea Verde RD”, disehada para
empoderar a la ciudadania en el compromiso de trabajar por la proteccion medioambiental.
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BALANCE DEL MES

Resumen

« Segun las ultimas proyecciones del FMI la economia global experimentara un
crecimiento de 3.2 % tanto para 2024, como para 2025. Para este ano, el
comportamiento se atribuye a un mayor crecimiento econdmico de lo
esperado en 2023. En el caso de los Estados Unidos se proyecta una expansion
de 2.7 %, para China de 4.6 % y en los paises de la Zona Euro una desaceleracion
del crecimiento en 0.8 %.

« Para el caso de |la Republica Dominicana, las estadisticas de los organismos
internacionales y nacionales estiman un crecimiento en torno al PIB potencial.
El Informe de Perspectivas Econdmicas Mundiales del FMI, proyecta una expansion
de 54 %, mientras que la CEPAL de 45 %. De acuerdo con el Marco
Macroeconomico de marzo del presente ano, se espera un crecimiento real del PIB
de 5.0 %, superior en 0.25 p.p. a la tasa estimada en agosto de 2023.

* En lo que respecta al comportamiento mensual de la actividad econdmica, la
economia registro un crecimiento acumulado de 4.1 % en el primer trimestre de
2024. Comparado a mismo periodo de 2023 (1.4 %) se evidencian fuertes signos
de recuperacion gracias a los efectos que ha tenido sobre la demanda agregada
las medidas de expansion monetaria; ademas de la expansion de sectores como
Hoteles, bares y restaurantes, las Actividades inmobiliarias y de alquileres y los
Servicios financieros.

« La inflacion en términos interanuales se situo en 3.03 % en el mes de abril,
siendo la tasa mas baja desde junio del 2020. Por otro lado, la inflacion
subyacente se ubico en 3.99 %. Ambas tasas cercanas al limite inferior del rango
meta de inflacion de 4.0 % + 1.0 %.

 En promedio la moneda dominicana registro pérdida de valor con relacion a
las principales monedas de comercializacion. Con respecto al dodlar
estadounidense, principal moneda de referencia tuvo un ritmo de depreciacion
mensual de 74 % cotizando RD$/US$ 59.17. De acuerdo con el panorama
macroeconomico 2024-2028 actualizado en marzo, se proyecta una tasa de
cambio promedio de 60.3 RD$/US$ para el 2024.

« Las Reservas Internacionales Netas se ubicaron en US$ 13,787.8 millones, lo
que representa una caida interanual de 14.7 % y de 4.0 % con respecto a inicios
de 2024. A pesar de esto, los niveles se encuentran superando las medidas
recomendadas por organismos internacionales, alrededor del 11.2 % del PIB y una
cobertura de aproximadamente 6 meses de importaciones.



#somoseconomia #somosplanificacion #somosdesarrollo
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